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Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomoné dél pasiiilymo dél Europos Parlamento
ir Tarybos reglamento dél vertybiniy popieriy atsiskaitymo gerinimo Europos Sgjungoje ir centriniy
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(COM(2012) 73 final — 2012/0029 (COD))
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Praneséjas Peter MORGAN

Europos Parlamentas, 2012 m. kovo 15 d., ir Europos Sajungos Taryba, 2012 m. balandzio 3 d., vado-
vaudamiesi Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 114 straipsniu, nusprendé pasikonsultuoti su Europos

ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetu dél

Pasitilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél vertybiniy popieriy atsiskaitymo gerinimo Europos
Sgjungoje ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy (CVPD), kuriuo is dalies keiciama Direktyva 98/26/EB

COM(2012) 73 final — 2012/0029 (COD).

Bendrosios rinkos, gamybos ir vartojimo skyrius, kuris buvo atsakingas uz Komiteto parengiamajj darba iuo
klausimu, 2012 m. birzelio 12 d. priémé savo nuomong.

482-ojoje plenaringje sesijoje, jvykusioje 2012 m. liepos 11-12 d. (2012 m. liepos 11 d. posédis), Europos
ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetas priémé $ia nuomon¢ 110 nariy balsavus uz, 2 — prie§ ir 4

susilaikius.

1. I$vados ir rekomendacijos

1.1 EESRK palankiai vertina $ig iniciatyvg priimti reglamenta.
Priémus centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy (CVPD)
reglamenta, Komisija bus parengusi visus tris naujosios ES
finansy infrastruktiros reguliavimo sistemos rams¢ius: CVPD
reglamenta, Europos rinkos infrastruktiiros reglamentg (ERIR)
ir finansiniy priemoniy rinky direktyva | reglamenta (FPRD |
FPRR).

1.2 Ivedus eurg suaktyvéjo investicijos i kity Saliy vertybinius
popierius, o dél jvesty visoje Sajungoje bendry standarty tarp-
valstybinés investicijos veikia sklandziai. Dél geros atsiskaitymy
drausmés mazéja sandorio Salies rizika, o tiksliau — likvidumo
rizika ir sutarties pakeitimo rizika. Dar svarbiau tai, kad geréja
investuotojy apsauga, nes uZtikrinama, kad vertybiniy popieriy
pirkéjy ir pardavéjy tarpusavio atsiskaitymai vykty saugiai ir
laiku. Siuo poziiiriu siiilomas reglamentas yra svarbus Zingsnis
kuriant bendrajg rinka.

1.3 Viena didesniy naujoviy, kurig sitloma jdiegti CVPD
veikloje, — draudimas turéti licencijg teikti tam tikras bankines
paslaugas. Si naujové paveiks du didelius tarptautinius CVPD,
kurie labai placiai naudojasi savo teise teikti bankines paslaugas,
padédami vykdyti atsiskaitymy ir 1éSy saugojimo procediras.
EESRK pripazista, kad pasauliné nuomoné (G 20 $aliy, Europos
Komisijos, Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy organiza-
cijos (angl. I0SCO), ir t. t) labai palanki kredito institucijy
atskyrimui. Komitetas pritaria Komisijai ir mano, kad geriausias
variantas — atskiras savarankiskas bankas.

1.4 Labai svarbus sifilymas jvesti visuotinj reikalavimg atsi-
skaityti per dvi dienas nuo sandorio sudarymo dienos (,T+2).
Europos Sajungoje §j reikalavimg greiCiausiai bus jmanoma
vykdyti, tac¢iau dél sandoriy su kitomis pasaulio $alimis dar
reikés iSspresti nemazai klausimy.

1.5  Pasitilyme nustatytas reikalavimas dematerializuoti verty-
binius popierius, kuriais prekiaujama. Siam reikalavimui nusta-
tytas pereinamasis laikotarpis iki 2020 m. sausio 1 d. Taciau
valstybiy nariy pazanga Sioje srityje skirtinga, tad gali prireikti
politinio kompromiso.

2. Jzanga

2.1  Centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai (CVPD) —
finansy rinkai sistemiskai svarbios jstaigos. Po bet kokio verty-
biniy popieriy sandorio vertybiniy popieriy birZoje ar uZ jos
riby vyksta poprekybiniai procesai, kuriais atsiskaitoma uZz ta
sandori, t. y. vertybiniai popieriai pateikiami uZ juos sumokéjus
pinigus. CVPD yra esminés jstaigos, kurios valdydamos vadina-
mgsias vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemas sudaro salygas
atsiskaityti. Be to, CVPD uztikrina vertybiniy popieriy saskaity,
kuriose registruojama, kas ir kiek vertybiniy popieriy i8leido ir
kaip kiekviena karta keiciasi ty vertybiniy popieriy savininkai,
pirminj registravimg ir centralizuotg tvarkyma.

2.2 CVPD taip pat atlicka ypa¢ svarby vaidmenj uZztikrinimo
priemoniy rinkoje, visy pirma vykdant pinigy politikg. Pavyz-
dziui, beveik visos tinkamos uZtikrinimo priemonés centrinio
banko pinigy politikos operacijoms Europos Sajungoje, visy
pirma euro zonoje, pereina per CVPD valdomas vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemas.

23 2010 m. per ES vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemas atsiskaityta uz mazdaug 920 trln. EUR vertés sando-
rius, 0 2010 m. pabaigoje Siose sistemose laikyta beveik 39 trln.
EUR vertybiniy popieriy. Europos Sgjungoje yra daugiau kaip
30 CVPD, paprastai po vieng kiekvienoje Salyje, ir du vadina-
mieji tarptautiniai CVPD (TCVPD — Clearstream Banking Luxem-
bourg ir Euroclear Bank), — tai tokie CVPD, kurie specializuojasi
leisti tarptautines obligacijas, paprastai vadinamas euroobligaci-
jomis.
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2.4 Skirtingai nei vienoje 3alyje vykdomi atsiskaitymai, kurie
paprastai biina saugis ir veiksmingi, tarptautiniai atsiskaitymai
vykdant investicijas kitoje Salyje yra sudétingesni ir brangesni
nei vietiniai. Pavyzdziui, neatsiskaitymo atvejy yra daugiau atlie-
kant tarptautinius sandorius, palyginti su vietiniais sandoriais, o
tarptautinio atsiskaitymo islaidos iki keturiy karty didesnés uz
vietinio atsiskaitymo islaidas. Paprastai CVPD paslaugy kaina
sudaro minimalig visy iSlaidy, patiriamy naudojantis visais
infrastruktiiros elementais, dalj, taciau emitentui ji vis tiek yra
reik§minga.

2.5  Sias saugos problemas lemia keletas veiksniy, pvz.:

— atsiskaitymo ciklo ilgumas. Laikas nuo sandorio sudarymo
iki atsiskaitymo ES néra suvienodintas, dél to atsiranda trik-
dziy tarpvalstybiniu mastu atsiskaitant uz vertybinius popie-
rius;

— nedidelé, bet reiksminga vertybiniy popieriy dalis vis dar
egzistuoja popierine forma. Jy atsiskaitymo ciklas kur kas
ilgesnis, dél to didé¢ja investuotojams kylanti rizika;

— atgrasomosios baudos uZ neatsiskaityma (t. y. situacija, kai
uz sandorj neatsiskaitoma numatytg atsiskaitymo dieng)
nustatytos ne visose rinkose, o kur jos egzistuoja, atsiskai-
tymo drausmés priemonés atskirose rinkose labai skiriasi;

— nors Direktyva 98/26/EB dél atsiskaitymy baigtinumo
mokéjimy ir vertybiniy popieriy atsiskaitymy sistemose
(ABD) mazinamas vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos
trikdymas dél tos sistemos dalyviams iSkelty nemokumo
byly, ja nesprendziami kitos sistemai biidingos rizikos arba
sistemg valdan¢io CVPD atsparumo klausimai. Kai kuriems
CVPD kyla papildoma kredito ir likvidumo rizika dél
teikiamy atsiskaityma papildanc¢iy banko paslaugy;

— CVPD tarpusavio susitarimai dél sasajos, nors ir laikomi
pirmu Zingsniu siekiant konsoliduoti Europos atsiskaitymy
rinkas, kelia abejoniy dél saugos, nes tokioms s3sajoms néra
specialiy rizikos ribojimo taisykliy. Be to, dél jy didéja CVPD
tarpusavio priklausomybé, o dél to dar labiau verta jvesti
bendrg rizikos ribojimo sistemg.

2.6 Didelj susiriipinima kelia ir tai, kad néra veiksmingos
bendros atsiskaitymy vidaus rinkos. Vis dar tebéra svarbiy
Europos poprekybinés rinkos kliti¢iy, pvz., prieigos prie CVPD
apribojimai vertybiniy popieriy emitentams, Europos Sajungoje
CVPD taikomy nacionaliniy licencijy rezimy bei taisykliy skir-
tumai ir ribota skirtingy nacionaliniy CVPD tarpusavio konku-
rencija. Dél iy kliti¢iy rinka yra labai susiskaidziusi. Todél tarp-
tautinis atsiskaitymas uz sandorius vyksta per nepagristai sudé-
tingas imoniy grandines, kuriose daznai dalyvauja keletas CVPD
ir keli kiti tarpininkai. Tai daro neigiamg poveikj ne tik veiks-
mingumui, bet ir rizikai, susijusiai su tarptautiniais sandoriais.

2.7 Sios problemos yra svarbios, nes Europoje tarptautiniy
sandoriy (nuo jprasty vertybiniy popieriy pirkimo ir pardavimo
iki uztikrinimo priemoniy pervedimo) daugéja, o CVPD vis

labiau priklauso vieni nuo kity. Numatoma, kad Sios tendencijos
stiprés  jgyvendinus projektg ,Target2 Securities* (T2S), kurj
pradéjo Eurosistema siekdama sukurti bendrg vertybiniy
popieriy atsiskaitymo Europoje platforma be sieny, kuri turéty
pradeéti veikti 2015 m.

3. Siiilomo reglamento santrauka

3.1  Sitloma reglamenta sudaro dvi pagrindinés dalys: su
vertybiniy popieriy atsiskaitymu susijusios visiems rinkos opera-
toriams skirtos priemonés (II antrastiné dalis) ir konkreciai
CVPD skirtos priemoneés (Il, IV ir V antrastinés dalys).

Vertybiniy popieriy atsiskaitymas

3.2 1II antrastingje dalyje nustatomas privalomas vadinamasis
vertybiniy popieriy dematerializavimas arba imobilizavimas, tai
yra vertybiniy popieriy ileidimas nematerialia forma. Sia prie-
mone siekiama didinti atsiskaitymy veiksminguma, sudaryti
salygas trumpinti atsiskaitymo laikotarpius ir uZztikrinti verty-
biniy popieriy emisijos vientisuma, nes baty lengviau sutikrinti
vertybiniy popieriy paketus. Siilomu reglamentu numatomas
pakankamai ilgas pereinamasis laikotarpis iki 2020 m. sausio
1 d., kad valstybiy nariy, kuriose vis dar egzistuoja labai daug
popieriniy vertybiniy popieriy, rinkos operatoriai galéty laikytis
Sio reikalavimo.

3.3 Visoje ES suvienodinamas atsiskaitymo uZ vertybiniy
popieriy sandorius laikotarpis. Europoje uz daugumg vertybiniy
popieriy sandoriy atsiskaitoma per dvi arba tris dienas po
sandorio sudarymo dienos, atsizvelgiant j konkrecia rinkg. Atsi-
skaitymo laikotarpis bus suvienodintas, t. y. dvi dienos po
sandorio sudarymo dienos, nors bus leidZiami ir trumpesni
atsiskaitymo laikotarpiai.

3.4 ES suvienodinamos atsiskaitymo drausmés priemonés. Jas
sudaro ex ante priemongs, skirtos i$vengti neatsiskaitymo, ir ex
post priemonés, skirtos neatsiskaitymo problemai spresti.

CVPD veiklos leidimy iSdavimas ir prieziiira

3.5 Jau Direktyvoje 98/26/EB vertybiniy popieriy atsiskai-
tymo sistemos apibréziamos kaip oficialiis susitarimai, kuriais
sudaromos salygos vertybinius popierius pervesti tarp skirtingy
dalyviy. Taciau toje direktyvoje neaptariamos istaigos, atsa-
kingos uz tokiy sistemy valdyma. Atsizvelgiant i vis didesnj
tokiy sistemy sudétinguma ir su atsiskaitymu susijusia rizika,
labai svarbu, kad vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemas
valdancios jstaigos bty teisiSkai apibréztos, turéty veiklos

standartus.

3.6 CVPD veiklos leidimus iSduos ir priezitira vykdys jy jstei-
gimo vietos nacionalinés kompetentingos institucijos. Taciau,
turint omenyje, kad jy veikla vis dazniau vykdoma tarpvals-
tybiniu pagrindu, reikéty konsultuotis su kitomis institucijomis,
susijusiomis su CVPD valdoma (-omis) vertybiniy popieriy atsi-
skaitymo sistema (-omis) ir kitais grupés subjektais. EVPRI atliks
svarby vaidmenj rengdama techniniy standarty, skirty veiklos
leidimy i§davimo procesui vienodinti ir institucijy bendradarbia-
vimui uztikrinti, projektus.
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3.7  Pasiulymu veiklos leidima turintiems CVPD suteikiamas
pasas Sgjungoje teikti paslaugas, paslauga teikiant tiesiogiai
kitoje valstybéje naréje arba jsteigus filiala toje valstybéje naréje.
Treciosios $alies CVPD gali biiti leidziama paslaugas teikti Sajun-
goje, jei jis pripazintas EVPRL

CVPD taikomi reikalavimai

3.8 Kadangi CVPD yra svarbiis sistemai ir teikia vertybiniy
popieriy rinkai kritiSkai svarbias paslaugas, jiems turi bati
taikomi auksti rizikos ribojimo standartai siekiant uZtikrinti jy
gyvybinguma ir jy dalyviy apsaugg. CVPD taikomi reikalavimai
sugrupuoti j keleta kategorijy: organizaciniai reikalavimai,
veiklos taisyklés, reikalavimai dél CVPD paslaugy, rizikos ribo-
jimo reikalavimai ir reikalavimai dél CVPD sasajy.

3.9 Veiklos taisyklése nustatomi reikalavimai, kad veikla bty
nediskriminacing, skaidri ir grieztai pagrista rizika ir kad kompe-
tentingoms institucijoms biity teikiama visa informacija apie
sanaudas ir pajamas.

3.10  Vieni i§ reikalavimy dél CVPD paslaugy yra jpareigo-
jimai sutikrinti saskaitas ta pacig dieng ir atskirti saskaitas. Kiek
tai susije su piniginiu atsiskaitymu, pasitlymu reikalaujama, kad,
kai praktiskai verta ir jmanoma, CVPD atsiskaitymus vykdyty
centrinio banko sgskaitose. LeidZiama atsiskaitymus vykdyti
komerciniy banky sgskaitose, taCiau, kitaip nei Siuo metu
jprasta, tai turi baiti daroma per atskirg kredito jstaiga, veikiancig
kaip atsiskaitymy tarpininkas.

3.11 Patiems CVPD taikomi rizikos ribojimo reikalavimai
apima svarbias operacinés rizikos mazinimo nuostatas. Kadangi
CVPD nebity leidziama tiesiogiai teikti bankiniy paslaugy,
pagrindiné CVPD kylanti rizika bus operaciné rizika. Sios
nuostatos apima tinkamas priemones, skirtas visa laikg uZtikrinti
operacijy, jskaitant atsiskaitymg, testinumg. Be to, darant
nuorodg j veiklos islaidas nustatomi kapitalo reikalavimai —
CVPD turéty turéti kapitalo, nepaskirstytojo pelno ir rezervy,
kad galéty padengti bent $esiy ménesiy veiklos islaidas.

3.12  Reikalavimas dél CVPD sgsajy apima identisky atsiskai-
tymy baigtinumo taisykliy nustatyma.

Prieiga prie CVPD

3.13  Vienas i§ Sios iniciatyvos tiksly — atverti CVPD paslaugy
rinkg ir paSalinti prieigos kliatis. Aptariama trijy tipy prieiga: a)
tarp emitenty ir CVPD, b) CVPD tarpusavio ir ¢) CVPD ir kity
rinkos infrastruktiiry tarpusavio prieiga.

3.14  Projekte nustatoma emitenty teis¢ savo vertybinius
popierius registruoti bet kuriame Sgjungos veiklos leidimg turin-
¢iame CVPD ir CVPD teis¢ teikti paslaugas, susijusias su verty-
biniais popieriais, kurie iSleisti pagal kitos valstybés narés teise.

3.15 CVPD turéty turéti teise gauti sandoriy duomenis i§
pagrindinés sandorio 3alies ir i§ prekybos viety ir tos infrastruk-
tiros turéty turéti prieiga prie CVPD valdomy vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemy.

Kredito jstaigos

3.16  Kai atsiskaitymas per centrinj bankg praktiskai sudé-
tingas arba nejmanomas, CVPD savo dalyviams gali sidilyti atlikti
atsiskaitymus komercinio banko saskaitose. Taciau patys CVPD
neturéty teikti atsiskaitymg papildanciy banko paslaugy, o
turéty gauti savo kompetentingy institucijy leidimg paskirti
kredito istaiga, kuri veikty kaip atsiskaitymy tarpininkas, kad
atidaryty piniginiy lésy saskaitas ir teikty paskolas atsiskaitymui
palengvinti.

3.17 Sis CVPD ir atsiskaitymy tarpininky atskyrimas yra
svarbi priemoné CVPD saugos klausimams spresti ir jai didinti.
Atsiskaitymg papildancios banko paslaugos didina CVPD
kylancia rizikg, o kartu ir tikimybe, kad CVPD nejvykdys jsipa-
reigojimy arba patirs nepalankiausias salygas.

3.18  Nors kai kurie CVPD paprastai teikia tos pacios dienos
banko paslaugas (kurios visiskai padengtos uZztikrinimo priemo-
némis ir kitais finansiniais iStekliais) ir tos paslaugos apsiriboja
atsiskaityma papildanciomis paslaugomis, tvarkomos sumos vis
délto yra reik§mingos ir tokio CVPD isipareigojimy nejvyk-
dymas turéty neigiamy pasekmiy vertybiniy popieriy ir moké-
jimy rinkoms. Reikalavimas banko paslaugas teikti atskirame
juridiniame subjekte negu tas, kuris teikia pagrindines CVPD
paslaugas, padés uzkirsti kelig rizikos perdavimui i§ banko
paslaugy | teikiamas pagrindines CVPD paslaugas, visy pirma
nemokumo atveju arba nepalankiausiomis salygomis, kuriy prie-
Zastis — banko paslaugos.

3.19  Siuo metu teikiantiems banko paslaugas CVPD tenkan-
¢ios su $ia priemone susijusios pagrindinés sgnaudos yra teisinés
ilaidos, susijusios su atskiro juridinio subjekto jsteigimu banko
paslaugoms teikti. Komisija mano, kad lengvesniy banko
paslaugy atskyrimo alternatyvy, kurias jgyvendinus visiSkai
dingty rizikos perdavimo i§ banko paslaugy j pagrindines
CVPD paslaugas pavojus, néra.

3.20  Siekiant didinti veiksminguma, jei ta pati jmoniy grupé
teikia ir CVPD, ir banko paslaugas, reikalavimas, kad banko
paslaugas teikty atskira kredito istaiga, neturéty drausti tai
kredito jstaigai priklausyti tai paciai jmoniy grupei, kuriai
priklauso CVPD.

3.21  Kompetentinga institucija turéty gebéti kiekvienu
atskiru atveju jrodyti, kad nekyla sisteminés rizikos, kai tas
pats juridinis subjektas teikia ir CVPD, ir banko paslaugas.
Tokiu atveju Europos Komisijai gali bati pateikiamas pagristas
prasymas ir ji gali leisti taikyti leidZiancig nukrypti nuostatg.
Visais atvejais CVPD, turincio kredito jstaigos licencija, veikla
turéty apsiriboti atsiskaitymg papildanciy banko paslaugy
teikimu.
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Sankcijos

3.22  Pavyzdziui, apzvelgus esamus nacionalinius prieZitiros
rezimus paaiSkéjo, kad piniginiy sankcijy dydis jvairiose vals-
tybése narése labai skiriasi, kad kai kurios kompetentingos
institucijos neturi tam tikry svarbiy sankcijy taikymo jgaliojimy
ir kad kai kurios kompetentingos institucijos negali skirti sank-
cijy fiziniams ir juridiniams asmenims. Todél Komisija sifilo, kad
kompetentingos institucijos turéty galéti naudoti batiniausias
administracines sankcijas ir priemones, jskaitant veiklos leidimo
panaikinimg, viesg jspé¢jima, vadovybés atleidima, pelno, gauto
jvykdzius nustatytus $io reglamento pazeidimus, graZinimg ir
administracines baudas.

4. EESRK poziiris

4.1  EESRK palankiai vertina $ig iniciatyva priimti reglamenta.
Priémus CVPD reglaments, Komisija bus parengusi visus tris
naujosios ES finansy infrastruktiiros reguliavimo sistemos rams-
C¢ius: CVPD reglamentg, Europos rinkos infrastruktiiros regla-
mentg (ERIR) ir finansiniy priemoniy rinky direktyva | regla-
mentg (FPRD | FPRR). Sie trys teisés aktai visi kartu placiai ir
i$samiai reglamentuos $ia rinka. Komisija privalo pasiriipinti,
kad $ie trys teisés aktai deréty tarpusavyje ir vieni kity nedub-
livoty ir kad dél to naujosios taisyklés nebiity aiSkinamos skir-
tingai. Be to, labai svarbu, kad Sios jvairios teis¢kiiros iniciatyvos
baty nuoseklios ir deréty tarpusavyje svarbiausiose srityse.

4.2 EVPRI bus atsakinga uZz techniniy standarty pagal §j
naujg teisés akta rengima ir uz kitus du ramscius. Komitetas
pazymi, kad per gana trumpg laika EVPRI bus priskirta daug
naujy funkcijy ir pareigy. Tarp jy, be kity, yra kredito reitingy
agentliry reguliavimas, audito sektoriaus priezifira, skolinty
vertybiniy popieriy pardavimy ir kredito jsipareigojimy nejvyk-
dymo apsikeitimo sandoriy stebésena, Alternatyvaus inves-
tavimo fondy valdymo (AIFV) direktyvos jgyvendinimo prie-
zitira. Labai svarbu, kad EVPRI turéty pakankamai darbuotojy,
turin¢iy reikiama kvalifikacijg ir patirties Sioms funkcijoms
veiksmingai vykdyti.

4.3 Pradéjus finansiniy paslaugy jmonéms taikyti naujas
taisykles, naujg priezitiros tvarka, naujus rizikos ribojimo reika-
lavimus ir t. t., CVPD taisyklés bus dar vienas permainy finan-
siniy paslaugy sektoriuje Saltinis. EESRK pritaria, kad permainy
reikia, taCiau ragina reguliavimo ir prieZidiros institucijas, visy
pirma EVPRI, budriai sekti, ar pernelyg grieztas reguliavimas
nesukels naujy problemy.

4.4 Ivedus eurg suaktyvéjo investicijos j kity Saliy vertybinius
popierius, o dél jvesty visoje Sajungoje bendry standarty tarp-
valstybinés investicijos veikia sklandziai. Dél geros atsiskaitymy
drausmés mazéja sandorio Salies rizika, o tiksliau — likvidumo
rizika ir sutarties pakeitimo rizika. Dar svarbiau tai, kad ger¢ja
investuotojy apsauga, nes uZtikrinama, kad vertybiniy popieriy
pirkéjy ir pardavéjy tarpusavio atsiskaitymai vykty saugiai ir
laiku. Siuo poziiiriu siiilomas reglamentas yra svarbus Zingsnis
kuriant bendraja rinka.

4.5 Be to, kalbant apie bendraja rinkg, sveikintinas pasi-
dlymas jvesti ,pasa”, nes tai padés Salinti esamas prieigos kliitis,
o kartu ir emitentai igis teis¢ jregistruoti savo vertybinius popie-
rius bet kuriame CVPD, turin¢iame leidima vykdyti veiklg ES.
Toks nacionaliniy monopoliy panaikinimas sveikintinas vidaus
rinkoje.

4.6 Mazos rizikos metodas, kuriuo pagrista CVPD veiklos
modelio apibréztis, ir tai, kad dél reguliavimo $is modelis
faktiskai bus ribotas, gali turéti ir teigiamy, ir neigiamy pada-
riniy CVPD konkurencingumui ir novatoriskumui. Tarpvals-
tybinés rinkos atvérimas — negincijamas teigiamas padarinys.
Kitu atveju CVPD leidziama teikti jvairias paslaugas, jei tik dél
ju didéja vertybiniy popieriy rinky sauga, efektyvumas ir skaid-
rumas. Be to, tam, kad bty skatinamos inovacijos, EESRK sitilo,
kad CVPD bity draudziama vykdyti CVPD nebtidingg veikla tik
tuo atveju, jei tokia veikla kenkty CVPD rizikos profiliui.

4.7 Viena didesniy naujoviy, kurig sitloma jdiegti CVPD
veikloje, — draudimas CVPD turéti licencijg teikti tam tikras
bankines paslaugas. Si naujové paveiks du didelius tarptautinius
CVPD (Euroclear ir Clearstream), kurie labai placiai naudojasi savo
teise teikti bankines paslaugas, padédami vykdyti atsiskaitymy ir
lésy saugojimo procediiras. Bankinés veiklos apimtis labai
ribota; pastaroji krizé jai nesukélé jokiy problemy. Visgi
EESRK pripazista, kad pasauliné nuomoné (G 20 $aliy, Europos
Komisijos, Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy organiza-
cijos (angl. I0SCO), ir t. t) labai palanki kredito institucijy
atskyrimui. CVPD bus leidziama jsteigti ribotos apimties banka,
kuris bity tos pacios jmoniy grupés narys. Dél to neturéty kilti
poreikis i§ esmés keisti CVPD veiklos modelj.

4.8  Nepaisant Komisijos iSdéstytos nuomonés, kad bankiniy
paslaugy atskyrimui nuo pagrindinés CVPD veiklos néra kitos
alternatyvos, Sios nuomonés 3.21 punkte iddéstytoje nuostatoje
numatyta galimybé taikyti nukrypti leidZiancig nuostat, jei tam
pritaria nacionaliné kompetentinga institucija. Nors tokia nukry-
pimo galimybé egzistuoja, Komitetas pritaria Komisijai ir mano,
kad geriausias variantas — atskiras savarankiskas bankas.

4.9  Pasitlyme nustatytas reikalavimas dematerializuoti verty-
binius popierius, kuriais prekiaujama. Tam numatytas pereina-
masis laikotarpis iki 2020 m. Taciau valstybiy nariy pazanga
Sioje srityje skirtinga, tad gali prireikti politinio kompromiso.

410  Kitas svarbus siGlymas — jvesti visuotinj reikalavimg
atsiskaityti per dvi dienas nuo sandorio sudarymo dienos. ES
vidaus rinkoje §j reikalavimg greiCiausiai bus jmanoma vykdyti,
taciau dél sandoriy su kitomis pasaulio Salimis dar reikés
i$spresti nemazai klausimy. Tarp jy — nesklandumai dél uZsienio
valiutos, galimybé¢, kad akcijos gali bati jsigyjamos skolon, laiko
zony skirtumai, skirtingi atsiskaitymo terminai kity regiony
rinkose ir didziulés iSlaidos, kurios biity patiriamos norint auto-
matizuoti sistemas, kad buty galima atsiskaityti per dvi dienas
nuo sandorio sudarymo dienos.
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411 I$ esmés reglamente nustatomas reikalavimas, kad visi CVPD taikyty tvarks, pagal kurig dalyviai
baty ,baudziami“ uz neatsiskaitymg laiku, taciau tokia tvarka turi bati priderinta prie priemonés. Baudos uz
velavimg pateikti nelikvidzias arba MV] akcijas pakenkty jy rinkos likvidumui. Reikéty apsvarstyti galimybe
leisti taikyti iSimtj MVI, kuriy akcijomis prekiaujama birZoje. Reglamento projekte neaptariama, kam bty
panaudotos i§ baudy gautos pajamos.

2012 m. liepos 11 d., Briuselis

Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto
pirmininkas
Staffan NILSSON
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