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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2016/101
z 26. oktdbra 2015,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokial ide
o regulacné technické predpisy tykajiice sa obozretného ocefiovania podla ¢linku 105 ods. 14

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych
poziadavkich na Gverové institiicie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (!), a najmd na jeho
¢lanok 105 ods. 14 treti pododsek,

kedZe:

(1) Clanok 105 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 sa vzfahuje na zdsady obozretné ocefiovanie uplatiiovanych na vsetky
pozicie v obchodnej knihe. Cldnok 34 tohto nariadenia vSak vyZzaduje, aby instittcie uplatiiovali ustanovenia
¢lanku 105 na vsetky aktiva ocenené redlnou hodnotou. Z kombindcie uvedenych c¢lankov vyplyva, Ze
poziadavky na obozretné ocefiovanie sa uplatfiuji na vietky redlne ocenené pozicie bez ohladu na to, & st
vedené v obchodnej knihe alebo nie, ak sa pojem ,pozicie” vztahuje iba na finan¢né néstroje a komodity.

(2) Ak by uplatnenie obozretného ocenovania malo viest k nizsej absoliitnej G¢tovnej hodnote aktiv alebo vyssej
absolutnej G¢tovnej hodnote zavizkov, ako je skutoéne uznand hodnota evidovand v Gctovnictve, mali by sa
vypocitat dodatoéné tpravy ocenenia ako absolttna hodnota rozdielu medzi tymito dvomi hodnotami, pretoze
obozretné hodnoty by mali byt vidy rovné alebo nizsie ako redlna hodnota aktiv a rovné alebo vyssie ako redlna
hodnota zavizkov.

(3)  V pripade oceniovania pozicii, pri ktorych md zmena v G¢tovnom ocetiovani len ¢iasto¢ny alebo nulovy vplyv na
vlastny kapital Tier 1, dodato¢né Gpravy ocenenia by sa mali uplatiiovat iba proporéne podla pomeru, v akom
zmena uctovného ocefiovania ovplyviuje vlastny kapitdl Tier 1. Patria sem pozicie, ktoré st predmetom
Uctovania zabezpecenia, pozicie k dispozicii na predaj, a to do tej miery, do akej ich zmeny ocenenia podliehajt
prudencidlnemu filtru, a presne zodpovedajice sparované pozicie.

(4)  Dodato¢né tpravy ocenenia sa urCuju iba na acely vypocitania Gprav vlastného kapitdlu Tier 1, ak je to potrebné.
Dodatocné dpravy ocenenia neovplyviiuji stanovovanie poziadaviek na vlastné zdroje podla clinku 92
nariadenia (EU) €. 575/2013 (ak sa neuplatni vynimka pre ¢innosti v obchodnej knihe s mensim rozsahom podla
clanku 94 uvedeného nariadenia).

(5) S cielom zabezpecit konzistentny ramec, podla ktorého institicie vypocitavaji dodato¢né tpravy ocenenia, je pri
urovani obozretnej hodnoty nevyhnutné jasne vymedzit cielovy stupen istoty a zvazit prvky neistoty
oceriovania, ako aj definovat metédy na dosiahnutie pozadovaného stupria istoty na zdklade sacasnych trhovych
podmienok.

(6)  Dodato¢né tpravy ocenenia zohladiujiice neistotu trhovej ceny, ndklady na zatvorenie pozicif a riziko modelu by
sa mali vypocitat na zdklade expozicii z ocenenia, ktoré st zalozené na finan¢nych nastrojoch alebo portfélidch
finanénych ndstrojov. Na tieto tGcely mozZno finan¢né ndstroje kombinovat do portfolii, ked sa v pripade
dodatoénych dprav ocenenia zohladiujiicich neistotu trhovej ceny a ndklady na zatvorenie pozicii ndstroje
oceriuju na zdklade rovnakého rizikového koeficientu alebo ked sa v pripade dodato¢nych tprav ocenenia
zohladnujticich riziko modelu ocenujii na zéklade rovnakého modelu oceniovania.

(7)  Vzhladom na to, Ze urcité dodato¢né dpravy ocenenia, ktoré sa vztahujii na neistotu ocefiovania, nie st aditivne,
mal by byt v rdmci ur€itych kategérii dodato¢nych Gprav ocenenia povoleny agregacny postup, ktory moze
zohladnit vyhody diverzifikicie, a to v pripade takych prvkov dodato¢nych tprav ocenenia, ktoré sa netykaja
prvku ocakdvanych vystupnych ndkladov, ktoré nie si zahrnuté v redlnej hodnote. Na uclely agregicie
dodato¢nych tprav ocenenia by tiez malo byt mozné vyuzivat vyhody diverzifikdcie, ktoré sa ziskaji rozdielom
medzi ocakdvanou hodnotou a obozretnou hodnotu, aby banky s redlnou hodnotou, ktord uz je obozretnejsia
nez ofakdvand hodnota, nemali mensie vyhody diverzifikicie ako tie, ktoré pouzivaji ocakdvand hodnotu ako
redlnu hodnotu.

() U.v.EUL176,27.6.2013,s. 1.
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®)

(10)

(11)

KedZe institicie s malymi portféliami s redlnou hodnotou bezne podliehaji obmedzenej neistote ocefiovania,
malo by im byt povolené uplatiiovat jednoduchsi postup na odhadovanie dodato¢nych tprav ocenenia ako
institicidm s vysSou redlnou hodnotou portf6lii. Aby sa urcilo, ¢i mozno uplatnit jednoduchsi postup mala by sa
na kazdej Grovni, na ktorej sa pocitaji kapitdlové poziadavky, postdit velkost portf6lii s redlnou hodnotou.

Aby prislusné organy mohli posidif, ¢i tieto institdacie spravne uplatnili poZiadavky na postidenie sihrnného
objemu pozadovanych dodato¢nych dprav ocenenia, intitiicie by mali uchovavat prislusnt dokumentdciu, ako aj
zaviest a udrziavat systémy a kontrolné mechanizmy.

Toto nariadenie vychadza z ndvrhu regulaénych technickych predpisov, ktoré Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo
predlozil Komisii.

Eurépsky orgdn pre bankovnictvo vykonal otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regula¢nych technickych
predpisov, z ktorych toto nariadenie vychddza, analyzoval mozné sdvisiace ndklady a prinosy a poziadal
o stanovisko Skupinu zalnteresovanych strdin v bankovnictve vytvorend v silade s ¢lankom 37 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 10932010 (),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1

VSEOBECNE USTANOVENIA
Cldnok 1

Metodika na vypocet dodato¢nych dprav ocenenia

Indtitdcie vypocitaju celkové dodatoéné tpravy ocenenia potrebné na prisposobenie redlnych hodnot obozretnym
hodnotim a vypoditaji ich kazdého stvrt roka podla metédy uvedenej v kapitole 3, ak nespliiaji podmienky na
uplatnenie met6dy uvedenej v kapitole 2.

Cldnok 2

Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatfiuja tieto vymedzenia pojmov:

a) ,ocenovand pozicia“ je finan¢ny ndstroj alebo komodita alebo portfdlio finanénych nastrojov alebo komodit drzané
v obchodnych aj v neobchodnych knihdch, ktoré sii ocefiované v redlnej hodnote;

b) ,vstupné tdaje na ocenenie* sii parametre alebo matica parametrov, ktoré st alebo nie sti pozorovatelné na trhu
a ktoré ovplyviuji redlnu hodnotu ocefiovanej pozicie;

¢) ,expozicia z ocenenia“ je hodnota ocefiovanej pozicie, ktord je citlivd na pohyb vstupnych tidajov na ocenenie.

1.

Cldnok 3
Zdroje trhovych ddajov

Ak ingtittcie vypocitavajii dodatocné dpravy ocenenia na zaklade trhovych tidajov, musia za relevantny povazovat

rovnaky rozsah trhovych ddajov ako v pripade nezavislého overovania cien podla clanku 105 ods. 8 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, s vyhradou tiprav uvedenych v tomto ¢lanku.

(") Nariadenie Eur()pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgén dohladu
(Eurépsky orgén pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES
(U.v.EUL331,15.12.2010,s.12).
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2. Ingtiticie zohladnuji celd $kdlu dostupnych a spolahlivych zdrojov trhovych ddajov na urcenie obozretnej
hodnoty vratane vSetkych tychto zdrojov, ak st relevantné:

a) burzové ceny na likvidnom trhu;

b) obchody v rdmci toho istého alebo velmi podobného néstroja bud podla vlastnych zdznamov institdcie, alebo na
zaklade obchodov na celom trhu, ak st dostupné informacie k dispozicii;

¢) obchodovatelné kotdcie od brokerov a ostatnych dcastnikov trhu;
d) tdaje z zo sluzby Consensus Forecasts;

e) orientacné kotdcie od brokerov;

f) ocenenie zdbezpeky protistrany.

3. Ak sa na Ucely cldnkov 9, 10 a 11 uplatiuje postup zalozeny na odbornom posudku, posidia sa alternativne
metddy a zdroje informdcii vratane vSetkych tychto, ak sii relevantné:

a) pouzitie zastupnych tidajov zaloZenych na podobnych ndstrojoch, ku ktorym je k dispozicii dostatok tdajov;
b) uplatnenie obozretnych presunov na vstupné ddaje na ocefiovanie;
¢) identifikdcia prirodzenych limitov hodnoty ur¢itého néstroja.
KAPITOLA 11
ZJEDNODUSENY POSTUP NA URCOVANIE DODATOCNYCH UPRAV OCENENIA
Cldnok 4
Podmienky pouZivania zjednoduseného postupu

1.  InstitGcie moZu uplatnif zjednoduSeny pristup opisany v tejto kapitole iba vtedy, ak stcet absolttnej hodnoty
redlne ocenenych aktiv a zdvizkov, ako sa uvddza v Gctovnej zavierke institiicie v stilade s uplatnitelnym détovnym

rdmcom, je nizsi ako 15 milidrd EUR.

2. Z vypoctu podla odseku 1 st vylicené presne zodpovedajice spirované aktiva a zdvizky ocenené redlnou
hodnotou. V pripade aktiv a zdvizkov ocenenych redlnou hodnotou, pri ktorych md zmena Gétovného ocenovania iba
Ciastoény alebo nulovy vplyv na vlastny kapital Tier 1 (dalej len ,kapitdl CET 1%, sa ich hodnoty zohladnia iba
proporcne podla vplyvu prislusnych zmien oceniovania na kapital CET 1.

3. Prahové hodnoty uvedené v odseku 1 sa uplatiiuji na individudlnom a konsolidovanom zdklade. Ak dojde
k prekroceniu prahovej hodnoty na konsolidovanom zdklade, zdkladny postup sa uplatni na vetky subjekty zahrnuté do
konsoliddcie.

4. Ak institacie uplatiujice zjednoduSeny postup nesplnia podmienky odseku 1 pocas dvoch po sebe nasledujiicich
Stvrtrokoch, bezodkladne to ozndmia prislusnému orgdnu a dohodnd sa na pldne na vykondvanie postupu uvedeného
v kapitole 3 pocas dvoch nasledujiicich $tvrtrokov.
Cldnok 5
Urdenie dodato¢nych dprav ocenenia v rdmci zjednoduseného postupu
Institicie vypocitaji dodatocné tpravy ocenenia v ramci zjednoduseného postupu ako 0,1 % stictu absolitnej hodnoty
redlne ocenenych aktiv a zdvizkov, ktoré st zaclenené do vypoctu prahovej hodnoty stanovenej v ¢lanku 4.
Cldnok 6
Urcenie celkovych dodato¢nych dprav ocenenia vypocitanych podla zjednoduseného postupu

V pripade institacii uplatiujicich zjednoduseny postup st celkové dodato¢né tpravy ocenenia na ucely ¢lanku 1
dodato¢né tipravy ocenenia vyplyvajice z vypoctu podla ¢lanku 5.
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KAPITOLA 1II

ZAKLADNY POSTUP NA URCOVANIE DODATOCNYCH UPRAV OCENENIA
Cldnok 7
Prehlad zdkladného postupu

1. Institdcie vypocitajii dodato¢né tpravy ocenenia podla zdkladného postupu prostrednictvom tohto dvojfizového
postupu:

a) pre kazdd z kategérif uvedenych v odsekoch 10 a 11 ¢lanku 105 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 (,dodatocné tipravy
ocenenia na tirovni kategdrie“) vypocitaji dodato¢né tGpravy ocenenia podla odseku 2 tohto ¢lanku;

b) spocitajii sumy vyplyvajiice z pismena a) pre kazdd dodatoénd Gpravu ocenenia na Grovni kategdrie, aby poskytli
celkové dodato¢né tipravy ocenenia na tcely ¢lanku 1.

2. Na uCely odseku 1 pismena a) institicie vypocitaji dodato¢né tpravy ocenenia na trovni kategérie jednym
z tychto sposobov:

a) podla ¢lankov 9 az 17;

b) ak clanky 9 aZz 17 nie je moZné uplatnif na niektoré pozicie na zdklade tzv. ,rezervného postupu, identifikuji
stvisiace finan¢né ndstroje a vypocitaju dodatocné tipravy ocenenia ako sicet tychto hodnét:

i) 100 % &istého nerealizovaného zisku z prislusnych finanénych nastrojov;
ii) 10 % nomindlnej hodnoty stvisiacich s finan¢nymi nastrojmi v pripade derivatov;

iii) v pripade nederivitov 25 % absolttnej hodnoty rozdielu medzi redlnou hodnotou a nerealizovanymi ziskami
suvisiacich finanénych ndstrojov, ako sa stanovuje v bode i).

Na tclely pismena b) bodu i) ,nerealizovany zisk“ je zmena, ak md plusovii hodnotu, redlnej hodnoty od zacatia
obchodovania uréend na zaklade principu ,first in, first out*.

Cldnok 8
Vseobecné ustanovenia na vypocet dodatoénych dprav ocenenia podla zikladného postupu

1.V pripade aktiv a zdvizkov ocenenych redlnou hodnotou, pri ktorych md zmena wétovného ocefiovania iba
¢iasto¢ény alebo nulovy vplyv na kapitdl CET 1, dodato¢né tpravy ocenenia sa vypocitaju iba proporéne podla vplyvu,
aky md zmena Gc¢tovného ocenenia na kapital CET 1.

2. Pokial ide o dodato¢né tpravy ocenenia na trovni kategdrie uvedené v ¢ldnkoch 14 az 17, institiicie sa snaZia
dosiahnut taky stupen istoty obozretnej hodnoty, ktory je rovnocenny stupiiu stanovenému v ¢lankoch 9 az 13.

3. Dodato¢né tipravy ocenenia sa povaZuji za sumu, o ktordi Upravy ocenenia potrebné na dosiahnutie stanovenej
obozretnej hodnoty prekracujii tpravy, ktoré institticia uplatnila na redlnu hodnotu a ktoré mozno identifikovat ako
rieSenie toho istého zdroja neistoty ocefiovania ako ponukaji dodatocné tipravy ocenenia. Ak dpravu, ktort institiicia
uplatnila na redlnu hodnotu, nemozno identifikovat ako rieSenie konkrétnej kategérie dodato¢nych Gprav ocenenia na
stupni, na ktoromsa vypocitavaji prislusné dodatocné dpravy ocenenia, tito Uprava sa nezahrnie do vypoctu
dodato¢nych tprav ocenenia.

4. Dodato¢né dpravy ocenenia musia mat vzdy plusovii hodnotu, tak na drovni expozicie z ocenenia, ako aj na
trovni kategdrie, pred agregaciou aj po nej.
Cldnok 9
Vypocet dodatocnej ipravy ocenenia zohladiiujicej neistotu trhovej ceny

1.  Dodato¢né tpravy ocenenia zohladiujice neistotu trhovej ceny sa vypocitaji na trovni expozicie z ocenenia
(,samostatné dodato¢né tipravy ocenenia zohladriujice neistotu trhovej ceny®).
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2. Dodato¢nd tprava ocenenia zohladfiujlica neistotu trhovej ceny sa oceni nulovou hodnotou, iba ak st splnené obe
tieto podmienky:

a) institdcia md v pripade expozicie z ocenenia presved¢ivy dokaz o obchodovanej cene alebo cenu mozno uréit zo
spolahlivych tdajov z likvidného obojsmerného trhu uvedeného v ¢ldnku 338 ods. 1 druhom pododseku nariadenia
(EU) & 575/2013;

b) zdroje trhovych tdajov podla ¢ldnku 3 ods. 2 nenaznacujt, Ze existuje dévod na vyznamnd neistotu ocenenia.

3. Ak nemozZno pri expozicii z ocenenia preukdzat, Ze nou vyvolané dodato¢né tirovne ocenenia maji nulovi
hodnotu, institicie pouZziji pri zistovani dodatocnych drovni ocenenia zohladriujicich neistotu trhovych cien zdroje
udajov vymedzené v cldnku 3. V tomto pripade sa vypocet dodatocnej tpravy ocenenia zohladiujicej neistotu trhovych
cien uskuto¢ni postupom podla odsekov 4 a 5.

4. InStitGicie vypocitajd dodatocné dpravy ocenenia v pripade expozicii z ocenenia, ktoré sa viazu na jednotlivé
vstupné idaje na ocenenia, ktoré st pouzité v prislusnom modeli ocenovania.

a) Granularita, pri ktorej sa posudzuji tieto dodato¢né tipravy ocenenia, obsahuje bud:

i) vSetky vstupné ddaje na ocenenie potrebné na vypocet vystupnej ceny ocefiovanej pozicie, ak su tieto vstupné
tdaje rozlozZené, alebo

ii) cenu nastroja.

b) Kazdy zo vstupnych ddajov na ocenenie uvedenych v pism. a) bode i) sa posudzuje osobitne. Ak je vstupnym
tdajom na ocenenie matica parametrov, dodatocné Gpravy ocenenia sa vypocitaji na zaklade expozicii z oceneni,
ktoré sa viazu na jednotlivé parametre v rdmci tejto matice. Ak sa urdity vstupny idaj na ocenenie netyka obchodova-
telnych ndstrojov, institticie priradia tento vstupny tdaj a stivisiace expozicie z ocenenia k stiboru ndstrojov obchodo-
vatelnych na trhu. Pocet parametrov vstupnych tdajov na ocenenie na tcely vypoctu dodatocnych tprav ocenenia
moZzu institiicie pomocou vhodnej metodiky zniZit, ak takto zniZené parametre budd spliiaji vietky tieto poZiadavky:

i) celkovd hodnota zniZenej expozicie z ocenenia je td istd ako celkovd hodnota povodnej expozicie;
ii) zniZeny stibor parametrov mozno priradit k stiboru ndstrojov obchodovatelnych na trhu;

i) pomer dalej vymedzeného rozptylu 2 k nizsie vymedzenému rozptylu 1, ktory vychddza z historickych ddajov za
poslednych 100 obchodnych dni, predstavuje menej ako 0,1.

¢) Na tcely tohto odseku ,rozptyl 1 je rozptyl ziskov a strdt vyplyvajicich z expozicie z ocenenia, ktord sa viaze na
neredukované vstupné daje na ocenenie, a ,rozptyl 2“ je rozptyl ziskov a strat vyplyvajicich z expozicie z ocenenia,
ktord sa viaze na neredukované vstupné tidaje na ocenenie pri odpocitani expozicie z ocenenia, ktord sa viaze na
redukované vstupné tdaje na ocenenie. Ak sa na tcely vypoctu dodato¢nych tprav ocenenia pouZije zniZeny pocet
parametrov, potom stanovenie, Ze kritérid pismena b) st splnené, je predmetom nezédvislého preskimania v rdmci
kontrolnej funkcie metodiky zapocitavania a internej validdcie najmenej raz rocne.

5. Dodato¢né tipravy ocenenia zohladiujiice neistotu trhovych cien sa urcia takto:

a) ak st k dispozicii idaje dostatocné na to, aby sa zostavilo rozmedzenie vierohodnych hodnot uréitého vstupného
tdaju na ocenenie:

i) v pripade vstupnych tdajov na ocenenie, kde rozmedzie vierohodnych hodnét vychddza z vystupnych cien,
odhadnt institdacie v tomto rozmedzi bod, pri ktorom st si na 90 % isté, Ze by mohli tito expoziciu z oceneni
ukoncit za danti alebo lepsiu cenu;

ii) v pripade vstupnych tdajov na ocenenie, kde je rozmedzie vierohodnych hodnot vytvorené zo stredovych cien,
odhadnii institdcie v tomto rozmedzi bod, kde st si na 90 % isté, Ze by tito stredovd hodnota, ktord by mohli
dosiahnut uzavretim tejto expozicie z ocenenia, zodpovedala danej alebo lepsej cene;

b) ak nie st k dispozicii tidaje dostato¢né na to, aby sa zostavilo rozmedzie vierohodnych hodnét urcitého vstupného
udaju na ocenenie, pouZiju institicie pristup zalozeny na odbornom posudku, ktory pracuje s dostupnymi kvalita-
tivnymi aj kvantitativnymi informdciami s cielom dosiahnut stupeti istoty obozretnej hodnoty vstupného ddaju na
ocenenie, ktory je rovnocenny cielovej hodnote podla pismena a). Institiicie ozndmia prislusnym orgdnom expozicie
z ocenenia, v pripade ktorych tento postup uplatiiuji, spolu s metodikou na urcenie dodato¢nych tprav ocenenia;
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¢) dodato¢ni tipravu ocenenia zohladnujiicu neistotu trhovych cien vypocitaji institticie jednym z tychto postupov:

i) na expoziciu z ocenenia jednotlivych ocefiovanych pozicii uplatiuji rozdiel medzi hodnotami vstupnych tdajov
na ocenenia, ktoré boli odhadnuté podla pismena a) alebo pismena b), a hodnotami vstupnych ddajov na
ocenenie, ktoré st pouzivané na vypocet redlnej hodnoty;

ii) hodnoty vstupnych ddajov na ocenenie, ktoré boli odhadnuté podla pismena a) alebo pismena b), skombinuji
a na zdklade tychto hodnot vykonaji opdtovné ocenenie oceniovanych pozicii. Institicie ndsledne zoberti rozdiel
medzi opitovne ocenenymi poziciami a redlne ocenenymi poziciami.

6.  Institicie vypocitaji celkové dodatocné tpravy ocenenia zohladnujiice neistotu trhovych cien na trovni kategdrie
tak, Ze na samostatnii dodato¢nd dpravu ocenenia zohladiujicu tito neistotu uplatnia vzorce podla metédy 1
alebo met6dy 2, ktoré st stanovené v prilohe.

Cldnok 10
Vypocet dodato¢nej tipravy ocenenia zohladiiujicej ndklady na zatvorenie pozicii

1. Dodato¢né tpravy ocenenia zohladiiujiice ndklady na zatvorenie pozicii sa vypocitajii na trovni expozicie
z ocenenia (,samostatné dodato¢né tpravy ocenenia zohladiujiice naklady na zatvorenie pozicii®).

2. Ked institacia vypocitala dodatoénii dpravu ocenenia zohladfujicu neistotu trhovych cien v pripade expozicie
z ocenenia na zdklade vystupnej ceny, dodato¢nt dpravu ocenenia zohladiiujicu ndklady na zatvorenie pozicii mozno
postdit ako Gpravu s nulovou hodnotou.

3. Ak ingtitdcia uplatiiuje odchylku podla ¢lanku 105 ods. 5 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, mozno dodatoéné tpravy
ocenenia zohladnujiice ndklady na zatvorenie pozicii ocenit nulovou hodnotou, pokial dand institdcia preukdze, Ze si je
na 90 % istd, Ze disponuje likviditou, ktord je dostatocnd na to, aby mohla sivisiace expozicie z ocenenia uzavriet za
stredovii cenu.

4. Ak nemozZno preukdzaf, Ze expozicia z ocenenia md dodatoéni dpravu ocenenia zohladiujicu ndklady na
zatvorenie pozicii s nulovou hodnotou, institdcie pouziji zdroje tdajov vymedzené v ¢lanku 3. V tomto pripade sa
vypoclet dodato¢nej dpravy ocenenia zohladiujiicej ndklady na zatvorenie pozicii vykond prostrednictvom postupu
podla odsekov 5 a 6 tohto ¢lanku.

5. Institacie vypocitajii dodato¢né tpravy ocenenia zohladfiujice ndklady na zatvorenie pozicii v pripade expozici
z ocenenia, ktoré sa viazu na jednotlivé vstupné tdaje na ocenenie, ktoré st pouzité v prislusnom modeli oceniovania.

a) Granularita, pri ktorej sa posudzuji dodatoéné udpravy ocenenia zohladiujiice ndklady na zatvorenie pozicii,
obsahuje bud:

i) vSetky vstupné tdaje na ocenenie potrebné na vypocet vystupnej ceny ocefiovanej pozicie, ak sii tieto vstupné
tdaje rozlozené, alebo

ii) cenu nastroja.

b) Kazdy zo vstupnych ddajov na ocenenie uvedenych v pism. a) bod i) sa posudzuje samostatne. Ak je vstupnym
tidajom na ocenenie matica parametrov, institicie posidia dodato¢nd tpravu ocenenia zohladiiujicu ndklady na
zatvorenie pozicii na zaklade expozicii z oceneni, ktoré sa viaZu na jednotlivé parametre v tejto matici. Ak sa ur¢ity
vstupny tidaj na ocenenie neodkazuje na obchodovatelné ndstroje, institiicia explicitne priradi tento vstupny udaj
a stivisiacu expoziciu z ocenenia k siboru néstrojov obchodovatelnych na trhu. Pocet parametrov vstupnych tidajov
na ocenenie na tucely vypoctu dodatocnych tprav ocenenia moZu institicie pomocou vhodnej metodiky zniZit, ak
takto zniZené parametre budd spliiaji vietky tieto poziadavky:

i) celkovd hodnota zniZenej expozicie z ocenenia je td istd ako celkovd hodnota povodnej expozicie;
ii) zniZeny stibor parametrov mozno priradit k stiboru nastrojov obchodovatelnych na trhu;

iif) pomer rozptylu 2 k rozptylu 1, ktory vychadza z historickych tdajov za poslednych 100 obchodnych dni, je
menej nez 0,1.

Na tcely tohto odseku je rozptyl 1 rozptyl ziskov a strdt vyplyvajicich z expozicie z ocenenia, ktord sa viaze
k neredukovanym vstupnym tidajom na ocenenie, a rozptyl 2 je rozptyl ziskov a strdt vyplyvajicich z expozicie
z ocenenia, ktord sa viaZe k neredukovanym vstupnym tdajom na ocenenie bez expozicie z ocenenia, ktord sa viaze
k redukovanym vstupnym tdajom na ocenenie.
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¢) Ak sa na tcely vypoctu dodato¢nych tprav ocenenia pouziva znizeny pocet parametrov, potom stanovenie toho, Ze
kritérid pismena b) st splnené, je predmetom nezévislého preskimania v rdmci kontrolnej funkcie a interne sa
validuje najmenej raz rocne.

6.  Dodato¢né tipravy ocenenia zohladfiujice ndklady na zatvorenie pozicii sa urcia takto:

a) ak v pripade urcitého vstupného tdaju na ocenenie existujii dostato¢né udaje na to, aby sa zostavilo rozmedzie
vierohodného rozpitia ndkup/predaj, institcie v tomto rozmedzi odhadnti bod, pri ktorom st si na 90 % isté, Ze
toto rozpitie, ktorého by mohli dosiahnut ukonéenim expozicie z ocenenia, by zodpovedalo danej alebo lepsej cene;

b) ak v pripade ur¢itého vstupného tdaju na ocenenie neexistujii dostatoéné tidaje na to, aby sa zostavilo vierohodného
rozpitia ndkup/predaj, pouZzijii institicie pristup zaloZeny na odbornom posudku, ktory pracuje s dostupnymi
kvalitativnymi aj kvantitativnymi informdciami s cielom dosiahnut stupen istoty obozretnej hodnoty, ktory je
rovnocenny cielovej hodnote v pripade, Ze je rozmedzie vierohodnych hodnot k dispozicii. Institicie ozndmia
prislusnym orgdnom expozicie z ocenenia, v pripade ktorych tento postup uplatiiujii, spolu s metodikou na urcenie
dodatoé¢nych tprav ocenenia;

¢) Institcie vypocitajii dodato¢nd tpravu ocenenia zohladiujiicu néklady na zatvorenie pozicif tak, Ze uplatnia 50 %
odhadovaného rozpitia ndkup/predaj vypocitaného postupom podla bodu a) alebo b) na expozicie z ocenenia, ktoré
sa viazu na vstupné tidaje na ocenenie podla odseku 5.

7. Institacie vypocitaji celkovid dodato¢nd Gpravu ocenenia zohladiiujiicu ndklady na zatvorenie pozicii na trovni

kategérie tak, Ze na samostatnd dodato¢nii dpravu ocenenia zohladfiujicej tieto ndklady pouziji vzorce podla met6dy 1
alebo met6dy 2, ktoré st stanovené v prilohe.

Cldnok 11
Vypocet dodatocnej tipravy ocenenia zohl'adiujiicej riziko modelov

1.V pripade kazdého modelu ocenenia institicie odhadni dodato¢nd dpravu ocenenia zohladiujiicu riziko modelov
(,samostatnd dodato¢nd tipravu ocenenia zohladfiujica riziko modelov) tak, Ze postdia riziko modelov ocenenia, ktoré
vyplyva z potencidlnej existencie roznorodych modelov ¢i kalibricii modelov, ktoré pouzivaji ucastnici trhu,
a z neexistencie fixnej vystupnej ceny konkrétneho ocetiovaného produktu. Institiicie nezohladfiuji riziko modelov
oceniovania, ktoré v dosledku kalibracie vyplyva z parametrov odvodenych z trhovych ddajov; toto riziko sa zachyti
postupom podla ¢lanku 9.

2. Dodato¢nd tprava ocenenia zohladiujica riziko modelov sa vypocita jednym z postupov vymedzenych
v odsekoch 3 a 4.

3. Ak je to mozné, institicia vypocita dodato¢nii Gpravu ocenenia zohladiujiicu riziko modelov tak, Ze ur¢i
rozmedzie vierohodnych hodnoét ocenenia, ku ktorym mozno dospiet vhodnymi alternativnymi postupmi modelovania
a kalibracie. V tomto pripade odhadni institiicie vo vyslednom rozmedzi hodnét ocenenia bod, pri ktorom st si na
90 % isté, ze by mohli danti expoziciu z ocenenia ukoncit za dand alebo lepsiu cenu.

4. Ak institicie nie si schopné pouzit postup podla odseku 3, uplatnia na odhad dodato¢nej tpravy ocenenia
zohladnujiicej riziko modelov pristup zaloZeny na odbornom posudku.

5. Pri pouziti pristupu zaloZenom na odbornom posudku je nutné zohladnit:
a) zlozitost produktov tykajiicich sa modely;

b) rozmanitost mozZnych matematickych koncepcii a parametrov modelu, ak sa tieto parametre modelu netykaji
trhovych premennych;

¢) mieru, do akej je trh relevantnych vyrobkov ,jednosmerny*;
d) existenciu nezabezpeceného rizika relevantnych produktov;
e) vhodnost modelu na zachytdvanie toho, ako sa vyvija ndvratnost produktov portfdlia.

Institdcie ozndmia prislusnym orgdnom expozicie z ocenenia, v pripade ktorych uplatiuji tento postup, a to spolu
s metodikou na uréenie dodatocnej Gipravy ocenenia.
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6. Ak institicie pouZivajii metddu podla odseku 4, musia jej obozretnost kazdorocne potvrdzovat tak, ze porovnaju:

a) dodatocné tdpravy ocenenia vypocitané pomocou metddy podla odseku 4, ak bola tito metéda pouzivand na
vyznamnu vzorku modelov ocenovania, v pripade ktorych institiicia pouziva metédu podla odseku 3 a

b) dodato¢né tpravy ocenenia vypocitané pomocou metdédy podla odseku 3 v pripade tej istej vzorky modelov
ocefnovania.

7. Institacie vypocitaji celkovi dodato¢nt Gpravu ocenenia zohladiiujiicu riziko modelov na drovni kategérie tak, Ze
na samostatni dodato¢nd tpravu ocenenia zohladniujiicu toto riziko uplatnia vzorec bud podla metédy 1, alebo
metddy 2, ktoré st stanovené v prilohe.

Cldnok 12
Vypocet dodato¢nej dpravy ocenenia zohladiiujicej neziskané kreditné rozpiitia

1. Institdcie vypocitavaji dodatoént dpravu ocenenia zohladiujiicu neziskané Gverové rozpitie, aby vzali do tivahy
neistotu ocenenia Upravy, ktord je podla uplatnitelného Gétovného rdmca nevyhnutnd na to, aby zohladnila trhovi
hodnotu o¢akdvanych strat zo zlyhania protistrany v pripade derivatovych pozicii.

2. IngtitGcie zahffiaji prvok dodatocnej dpravy ocenenia, ktory sa viaze na neistotu trhovych cien, do kategdrie
dodatocnej tpravy ocenenia zohladriujicej neistotu trhovych cien. Prvok dodato¢nej tipravy ocenenia, ktory sa viaze na
neistotu ndkladov na zatvorenie pozicie, sa zahffia do kategérie dodato¢nej tpravy ocenenia zohladiujiicej ndklady na
zatvorenie pozicie. Prvok dodato¢nej tipravy ocenenia, ktory sa viaZe na riziko modelov, sa zahffia do kategérie
dodatocnej tipravy ocenenia zohladnujicej riziko modelov.

Cldnok 13
Vypocet dodato¢nej dpravy ocenenia zohladiiujicej investiéné ndklady a ndklady na financovanie

1.  Institdcie vypocitavaji dodatoénii pravu ocenenia zohladiujiicu investi¢né ndklady a ndklady na financovanie,
aby vzali do tvahy neistotu ocenenia ndkladov na financovanie, ktoré pouzivaji pri posudzovani vystupnej ceny podla
uplatnitelného détovného ramca.

2. IngtitGcie zahffiaji prvok dodatocnej dpravy ocenenia, ktory sa viaze na neistotu trhovych cien, do kategdrie
dodatocnej tpravy ocenenia zohladriujicej neistotu trhovych cien. Prvok dodato¢nej tipravy ocenenia, ktory sa viaze na
neistotu ndkladov na zatvorenie pozicie, sa zahffia do kategérie dodato¢nej tpravy ocenenia zohladiujiicej ndklady na
zatvorenie pozicie. Prvok dodato¢nej tipravy ocenenia, ktory sa viaZe na riziko modelov, sa zahffia do kategérie
dodatocnej tipravy ocenenia zohladnujicej riziko modelov.

Cldnok 14
Vypocet dodato¢nej dpravy ocenenia zohl'adiiujicej koncentrované pozicie

1.  Institdcie odhaduji dodato¢ni Gpravu ocenenia zohladriujiicu koncentrované pozicie v pripade koncentrovanych
oceniovanych pozicif (,samostatnd dodato¢nd tprava ocenenia zohladfujiica koncentrované pozicie®) tymto trojfizovym
postupom:

a) identifikuji koncentrované ocefiované pozicie;

b) v pripade kazdej identifikovanej koncentrovanej ocefiovanej pozicie odhadnt v pripade, Ze nie je k dispozicii trhovd
cena uplatnitelnd na dany objem ocefiovanej pozicie, obozretné obdobie na zatvorenie tejto pozicie;

¢) ak obozretné obdobie na zatvorenie pozicie presahuje desat dni, odhadnt dodato¢ni tipravu ocenenia s prihliadnutim
na volatilitu vstupnych tidajov na ocenenie, volatilitu rozpitia ndkup/predaj a na to, ako bude hypotetickd vystupnd
stratégia vplyvat na trhové ceny.

2. Naticely odseku 1 pism. a) je pri identifikdcii koncentrovanych ocefiovanych pozicii nutné zohladnit:

a) objem vSetkych ocefiovanych pozicii vo vztahu k likvidite prislusného trhu;
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b) schopnost instittcie obchodovat na tomto trhu;
¢) priemerny denny objem trhu a typicky denny objem obchodovania danej institticie.

Institicie musia zaviest a zdokumentovat metodiku, podla ktorej urcujii koncentrované ocefiované pozicie, v pripade
ktorych sa vypocitava dodato¢nd tiprava ocenenia zohladnujtica koncentrované pozicie.

3. Institacie vypocitavaji celkovii dodatocnii dpravu ocenenia zohladfujicu koncentrované pozicie na drovni
kategorie ako sucet samostatnych dodato¢nych tprav ocenenia zohladnujiicich tieto pozicie.

Cldnok 15
Vypocet dodatoénej dpravy ocenenia zohladiiujicej buddce administrativne ndklady

1. Ak institicia vypocitava dodato¢né dpravy ocenenia zohladiiujiice neistotu trhovych cien a ndklady na zatvorenie
pozicie v pripade urditej expozicie z oceniovania, ¢im predpokladd tplné uzavretie expozicie, moZe tto institicia ocenit
dodatoénti Gpravu ocenenia zohladfujicu budice administrativne ndklady nulovou hodnotou.

2. Ak v pripade ocefiovanej expozicie podla odseku 1 nemozno preukdzat, ze dodato¢nd dprava ocenenia md nulovi
hodnotu, institticie vypocitaji dodato¢nii tipravu ocenenia zohladiujiicu budice administrativne naklady (,samostatnd
dodato¢nd tprava ocenenia zohladiujica budice administrativne ndklady), ktord zohladni administrativne naklady
a budtice néklady na zabezpecenie za ocakdvané obdobie trvania oceflovanych expozicii, v pripade ktorych sa na tcely
dodatocnej tpravy ocenenia zohladiujiicej ndklady na zatvorenie pozicie, neuplatiiuje priama vystupnd cena, s tym, Ze
tieto naklady diskontujt sadzbu, ktord je velmi blizko bezrizikovej sadzbe.

3. Na dcely odseku 2 zahfnaja budice administrativne naklady vsetky dodato¢né naklady na zamestnancov a fixné
néklady, ktoré pravdepodobne vzniknd pri sprave portfélia, aviak vzhladom na zniZovanie objemu portfélia mozno
predpokladat zniZenie tychto ndkladov.

4. InStitGcie vypocitavaji celkovii dodatoénii Gpravu ocenenia zohladiujiicu budice administrativne naklady na
trovni kategdrie ako stcet samostatnych dodato¢nych tGprav ocenenia zohladriujtcich tieto naklady.

Cldnok 16
Vypocet dodatocnej dipravy ocenenia zohladiiujicej predasné ukoncenie

Institicie odhadnt dodatoént Gpravu ocenenia zohladfiujicu predcasné ukoncenie s prihliadnutim na potencidlne straty,
ktoré vyplyvaji z pred¢asného mimozmluvného ukonéenia obchodov klientov. Dodato¢nd dprava ocenenia
zohladniujiica predcasné ukoncenie sa vypocita so zohladnenim percentudlneho podielu obchodov klientov, ktoré boli
v minulosti pred¢asne ukoncené, a strat, ktoré vyplynuli z tychto pripadov.

Cldnok 17
Vypocet dodatocnej iipravy ocenenia zohladiiujiicej operaéné riziko

1.  Institdcie odhaduji dodato¢nii tpravu ocenenia zohladiujiicu operacné riziko tak, Ze ocenia potencidlne straty
vyplyvajiice z operaéného rizika spojeného s postupmi ocefiovania. Pri tomto odhade musia byt ocenené ocefiované
pozicie, ktoré sii pri zostavovani sivahy vyhodnotené ako ohrozené, a to aj z dovodu pravnych sporov.

2. Ak institicia uplatiuje pokroGily pristup merania uvedeny v asti tri, v hlave IIl v kapitole 4 nariadenia (EU)
¢. 575/2013 v pripade operacného rizika, moze vykdzat nulovii dodatoéndi Gpravu ocenenia zohladiujicu operacné
riziko, ak preukdze, Ze operacné riziko podla odseku 1 spojené s postupmi ocefiovania sa v plnej miere zohladiuje pri
vypocte podla pokrocilého pristupu merania.

3. S vynimkou pripadov podla odseku 2 institicia vypocitava dodato¢nd Gpravu ocenenia zohladiiujiicu opera¢éné
riziko ako 10 % zo sactu agregovanych dodato¢nych tprav ocenenia zohladnujicich neistotu trhovych cien a ndkladov
na zatvorenie pozicii na Grovni kategérie.
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KAPITOLA IV

DOKUMENTACIA, SYSTEMY A KONTROLNE MECHANIZMY
Cldnok 18
Poziadavky na dokumenticiu

1. InStitdcie musia nélezite zdokumentovat metodiku obozretného oceriovania. Tdto dokumentdcia musi obsahovat
interné zdsady, ktoré poskytnii usmernenia vzhladom na v3etky tieto aspekty:

a) rad metodik na kvantifikiciu dodato¢nych tiprav ocenenia jednotlivych oceniovanych pozicii;
b) hierarchiu metodik k jednotlivym kategéridm aktiv, produktom alebo ocefiovanym pozicidm;
¢) hierarchiu zdrojov trhovych ddajov, ktoré sti pouzivaji v metodike dodatocnych tprav ocenenia;

d) pozadované charakteristiky trhovych ddajov, ktoré v pripade jednotlivych kategérii aktiv, produktov alebo
ocefiovanych pozicii opodstatiiuji nulovi dodatoénii dpravu ocenenia;

¢) metodiku pouzitd v pripade, Ze sa na urcenie dodato¢nych tprav ocenenia pouzije pristup zaloZeny na odbornom
posudku;

f) metodiku na urcenie toho, ¢i si ocefiovand pozicia vyZaduje dodato¢nt tpravu ocenenia zohladnujiicu koncentrované
pozicie;

g) v relevantnych pripadoch predpokladany vystupny horizont na ticely vypoctu dodatocnych tprav ocenenia zohlad-
nujtcich koncentrované pozicie;

h) aktiva a zdvizky ocenené redlnou hodnotou, ktorych zmena tc¢tovného ocenovania md iba ciastoény alebo nulovy
vplyv na kapitdl CET1 podla ¢lanku 4 ods. 2 a ¢ldnku 8 ods. 1.

2. Ingtittcie taktieZ uchovévaji zdznamy, vdaka ktorym mozno analyzovat vypocet dodato¢nych tiprav ocenenia na
trovni ocefiovanej expozicie, a vrcholovému manazmentu sa predkladaji informdcie o postupe vypoctu dodatocnej
Upravy ocenenia, aby sa informovalo o drovni neistoty ocenenia v portféliu redlne ocenenych pozicii, ktoré drzi
institacia.

3. Dokumentdcia uvedend v odseku 1sa najmenej raz ro¢ne preskiimava a schvaluje vrcholovym manazmentom.

Cldnok 19
Poziadavky na systémy a kontrolné mechanizmy
1. Dodato¢né tpravy ocenenia sa najprv schvaluji a ndsledne monitoruji nezdvislym dtvarom kontroly.

2. IntitGcie musia disponovat G¢innymi mechanizmami, ktorymi sa kontroluje riadenie v3etkych redlne ocenenych
pozicif, adekvitnymi zdrojmi, ktoré tito kontrolu vykondvaji a zabezpecujii spolahlivé postupy ocefiovania, a to aj
pocas krizového obdobia. Obsahujii vSetky uvedené ndleZitosti:

a) preskiimanie fungovania modelu ocefiovania vykondvané aspon raz ro¢ne;

b) schvalovanie vSetkych vyznamnych zmien politiky ocefiovania zo strany manaZmentu;

¢) jednoznacné prehldsenie institicie o ochote riskovat, ak ide o expoziciu vo¢i pozicidm zataZenym neistotou
ocenenia, ktord je monitorovand na rovni celej institdcie;

d) nezavislost postupu ocefiovania v ramci tGtvarov podstupuijticich riziko a kontrolnych ttvarov;
e) komplexny vnutorny audit stivisiaci s postupmi ocefiovania a kontrolnymi mechanizmami.

3. InstitGcie musia zabezpecit, aby sa na postup ocefiovania redlne ocenenych pozicii dosledne uplatiovali Gi¢inné
kontrolné mechanizmy. Tieto kontrolné mechanizmy st predmetom pravidelného preskimania pri vnitornom audite.
Tieto kontrolné mechanizmy obsahuj:

a) presne vymedzeny zoznam produktov indtitdcie, ktory zaistuje, aby kazdd ocefiovand pozicia bola jedine¢ne
priradend k vymedzeniu ur¢itého produktu;

b) metodiky ocefiovania kazdého z produktov na zozname, ktoré pokryvaji volbu a kalibraciu modelu, dpravu redlnej
hodnoty, dodato¢né tpravy ocenenia, metodiku nezdvislého overovania cien produktu a meranie neistoty ocefiovania;
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c) proces validacie, ktory zabezpecuje, aby ttvar podstupujuci riziko, ako aj prislusny ttvar kontroly v pripade kazdého

produktu schvdlili metodiky na trovni produktu uvedené v bode b) a aby potvrdili, Ze tieto odrdzZajii skutoény
postup v pripade kazdej ocetiovanej pozicie priradenej danému produktu;

vymedzené prahové hodnoty, ktoré vychddzaju z pozorovanych trhovych tdajov, aby sa uréilo, kedy modely
ocenenia uZ nie sii dostato¢ne spolahlivé;

formédlny postup nezdvislého overovania cien, ktory vychddza z cien nezdvislyjch od prislusného miesta
obchodovania;

postupy schvalovania novych produktov, ktoré sa odkazuji na zoznam produktov a do ktorych sii zapojené vsetky
interné ztcastnené strany, ktoré sii relevantné pre meranie rizik, riadenie rizik, finanéné vykaznictvo a pridelovanie

a overovanie ocenenia finan¢nych ndstrojov;

postup prieskumu novych obchodov, ktory zabezpecuje, aby tdaje o cendch z novych obchodov slazili na
vyhodnotenie toho, ¢i ocenenie podobnych ocefiovanych expozicii zostdva néleZite obozretné.

KAPITOLA V

ZAVERECNE USTANOVENIA
Cldnok 20

Nadobudnutie platnosti

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitené vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 26. oktobra 2015

Za Komisiu

predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Vzorce, ktoré sa maji pouZit na icely agregicie dodatocnych dprav ocenenia (dalej len ,,AVA“)
podla ¢linkov 9 ods. 6, 10 ods. 7 a 11 ods. 7

Metéda ¢. 1
APVA = (EV —PV) = 50 % - (EV — PV)
= (50 % - (FV — PV)
AVA = X APVA
Metdda ¢. 2

APVA = max {0, (FV — PV) = 50 % - (EV — PV)}
=max {0, FV - 50 % - (EV + PV)}
AVA = X APVA

kde:

v = redlna hodnota zodpovedajica tirovni expozicie z ocenenia po akejkolvek wltovnej dprave, ktorti dand
institdcia uplatnila na redlnu hodnotu a ktord mozno identifikovat ako rieSenie toho istého zdroja neistoty
ocenenia, ktoré pontka dodato¢nd tprava ocenenia,

PV = obozretnd hodnota zodpovedajica tGrovni expozicie z ocenenia urcend v silade s tymto nariadenim,

EV = ocakdvand hodnota zodpovedajtica Grovni expozicie z ocenenia prevzatd z rozmedzia moznych hodnot,

APVA = dodato¢nd tiprava ocenenia zodpovedajiica Grovni expozicie z ocenenia po Gprave na Gcely agregécie,

AVA = celkovd dodato¢nd tiprava ocenenia na tGrovni kategérie po Gprave na tclely agregacie.
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